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OBIJETIVOS Y CONTENIDOS

OBJETIVOS

Competencias Generales

CGO01: Aprendizaje por proyectos: Capacidad para desarrollar y ejecutar en sus
distintas fases proyectos financieros colectivos basados situaciones reales,
proponiendo soluciones reales y haciendo eficientes todas las interacciones con el
equipo, clientes y cualquier otro participante.
RA1: Capacidad para comprometerse en el desarrollo de proyectos colectivos
experimentales basados en el mundo real, gestionando y alineando las necesidades del
cliente con los recursos disponibles, distribuyendo de manera 6ptima el trabajo,
comunicando y proyectando sus distintas fases, proponiendo soluciones reales y haciendo
eficientes todas las interacciones con el equipo, clientes y otros stakeholders.

CGO03: Trabajo en equipos: Aplicar técnicas y metodologias que promuevan el trabajo
en equipos y la colaboracion y coordinacion mutua en proyectos financieros a realizar
con empresas y organizaciones.
RA1: Estar comprometidos y cooperar en los roles definidos para la consecucion de las
metas relacionadas con las tareas, actividades, proyectos y responsabilidades definidos y
asignados.

CG09: Competencia digital: Emplear, aprovechar y utilizar, de manera eficiente y
segura, los recursos tecnoldgicos y digitales que se aplican en la gestion financiera de
las organizaciones.
RA1: Ser capaz de utilizar de manera critica, creativa y segura las tecnologias de la
informacién y comunicacién, en la gestiéon financiera en las organizaciones, empleando
aplicaciones y aprovechando los recursos de internet.

CG10: Capacidad Técnica: Capacidad de analisis, sintesis, y proyeccion, aplicadas a
situaciones, problemas y modelos, en el ambito financiero.
RA1: Es capaz de enfrentarse con el estudio analitico de casos y escenarios, asi como de
llevar a efecto sintesis de informacion y de datos.

Competencias Especificas

CEO04: Dominar las distintas técnicas de valoraciéon y modelizacion de activos derivados
y contextualizarlos dentro de la gestion avanzada de carteras de inversion reales.
RA1: Emplear herramientas cuantitativas y financieras para valorar derivados y construir
estrategias de cobertura y gestiéon de riesgos.

CEO5: Conocer en profundidad las nuevas actividades empresariales dentro del sector
financiero, asi como los procesos de generacion de valor basados en las nuevas
tecnologias y su impacto en el ecosistema financiero actual y futuro.
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RA1: Desarrollar la capacidad para disefiar, organizar y arrancar una idea de negocio

rentable evaluando alternativas posibles, mercado existente, necesidades que satisface y
el impacto social que pueda generar.

CEO08: Conocer en profundidad el funcionamiento y los sistemas de gestion de las
entidades de crédito dentro del paradigma financiero actual, asi como otras fuentes
financiacion alternativa, los distintos productos de crédito bancario y no bancario y
soluciones que ofrecen los mercados de financiacion a distintos proyectos de
financiacion.

RA2. Comprende el concepto de Project Finance, sus ventajas e inconvenientes como via

de financiacion de Proyectos Financieros, la estructura contractual

de un Project Finance, los ambitos de aplicacion de este tipo de financiacion, cdmo se

financia un Project Finance, los riesgos inherentes a un

Project Finance y los ratios basicos del proyecto.

CE10: Saber identificar los principales riesgos financieros y no financieros a los que se

enfrenta cualquier empresa, y aplicar modelos avanzados para su control y gestion.
RA1: Distinguir los distintos riesgos financieros, aplicar modelos de medicion (VaR, stress
testing) y disefiar estrategias de cobertura con derivados u otros instrumentos.

CONTENIDOS

éQué son los derivados?
e Definicion de derivados, forwards, futuros, swaps y opciones
e Los principales casos de uso de cada derivado
e Las diferencias entre los distintos tipos de derivadas
e Riesgos y caracteristicas de rentabilidad de cada tipo de derivado
Modelos de precios de opciones
e Concepto basico y supuestos del Modelo Binomial
e Construccién de un arbol binomial
e Valoracién neutral al riesgo
e Limitaciones del modelo
e El proceso estocastico del precio de una accién
e Propiedades lognormales de los rendimientos de los precios de las acciones
e Ecuaciéon de Black y Scholes
e Limitaciones del modelo de Black-and-Scholes
Estrategias de opciones
Construccién, casos de uso, caracteristicas de riesgo y rentabilidad de las principales estrategias
de opciones, agrupadas en las siguientes categorias:
- Estrategias de opciones alcistas
- Estrategias de opciones bajistas
- Estrategias de opciones neutrales
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ACTIVIDADES FORMATIVAS

Actividades formativas ffa?aajo z’:/coe)sencialidad
Exposicidn del profesor 7,3 100
Exposicidn de los alumnos. Debates y dindmicas de grupo 9,2 100
Eje_rcicios y resolucidn de problemas. Elaboracion de trabajos 25
aplicados 47
Estudio y documentacién 23,5 0
Sesiones tutoriales 2 50
Desarrollo de proyectos reales para organizaciones 1,5 50
METODOLOGIA DOCENTE

Aspectos metodoldgicos generales de la asignatura

Esta clase utiliza técnicas de aprendizaje facilitador impulsadas por objetivos de
aprendizaje definidos que estan respaldados por el plan de estudios y los objetivos
principales. Los conocimientos tedricos sobre el concepto y las técnicas de valoracién
de derivados se combinan con ejemplos practicos. Las conferencias incluyen multiples
estudios de casos y ejemplos del mercado de derivados. Los estudiantes utilizaran
Bloomberg para acceder a datos de mercado en tiempo real sobre derivados y verificar
su comprension de los temas.

Tenga en cuenta que su éxito como estudiante en estas actividades de aprendizaje
depende de su responsabilidad de leer los materiales asignados: capitulos de texto y
otros materiales de instruccion presentados en el programa de estudios y participar
activamente en la tarea grupal del curso. TOmese el tiempo para familiarizarse con
este material, asi como con el horario del curso. Todas las actividades de aprendizaje
seran monitoreadas de cerca por su instructor para garantizar el progreso hacia el
cumplimiento de los objetivos, asi como para garantizar un nivel aceptable de
satisfaccion y compromiso de los estudiantes con el aprendizaje, y en el cumplimiento
de los plazos establecidos.

EVALUACION Y CRITERIOS DE CALIFICACION

Actividades de evaluacion Peso (%)

Prueba de conocimientos: Oral, escrita de desarrollo, escrita tipo test (incluidos 40%
cuestionarios de respuesta corta o larga)

Trabajos aplicados individuales o colectivos que pueden o no ser presentados 40%
publicamente
Participacion activa del alumno en el aula 20%
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Calificaciones

Los criterios de evaluacién de la asignatura se rigen por la siguiente normativa:

1.Todos los alumnos deben de cumplir con el 100% de asistencia en los dias fijados para esta
asignatura. Cualquier ausencia debera ser justificada.

2. La nota final se corresponde a la suma de las actividades de evaluacién, criterios de evaluaciény
peso descritos en el apartado Evaluacién y Criterios de Calificacion.

3. Se tienen que entregar los trabajos, individuales y en grupo, en el tiempo y la forma prevista por
el profesor de la asignatura.

4. Una nota final por debajo de 5 implica la realizacién de una prueba extraordinaria. La nota final
en este examen no podrd ser superior a la mediana de los aprobados en convocatoria

ordinaria.

Criterios de evaluacion para aplicar a la segunda matricula

El alumno matriculado en la asignatura por segundo aiio deberd de cumplir con las tareas
individuales y de grupo fijadas por el profesor de la asignatura. Se mantendran los mismos
criterios de evaluacién expresados en el apartado Evaluacidn y Criterios de Calificacion.

Para aquellas circunstancias no previstas en esta Guia Docente, se aplicara el Reglamento de
Advantere School of Management y el Reglamento general de Comillas.

BIBLIOGRAFIA Y RECURSOS

e Options, Futures, and Other Derivatives, John C. Hull, 11t edition, 2021

o Derivatives markets and analysis, Stafford Johnson, Bloomberg Press, 15t
edition, 2017

e The Mathematics of Derivatives, Robert L. Navin, 1t edition, 2006

e Trading Options Greeks, How Time, Volatility, and Other Pricing Factors Drive
Profits,
Dan Passarelli, 2" edition, 2012

e Financial Derivatives, Robert W. Kolb, James A. Overdahl, 2014

e Binomial Models in Finance, Van Der Hoek, John; Elliott, Robert J., 2006

e Investment and Portfolio Management, A Practical Introduction, Ian Pagdin,
Michelle Hardy, 2017

¢ Fundamentals of Institutional Asset Management, F. J. Fabozzi, F. A. Fabozzi,
World Scientific Publishing Co. Pte. Ltd., 2021.

e Pioneering Portfolio Management, An Unconventional Approach to
Institutional Investment, Fully Revised and Updated, David F. Swensen, 2009

e Foolishness by Randomness: The Hidden Role of Chance in Life and in the
Markets, N. N. Taleb, New York, Random House, 2005.

e The Black Swan: The Impact of the Highly Improbable, N. N. Taleb, 2nd
edition, New York, Random House, 2010.

e When Genius Failed: The Rise and Fall of Long-Term Capital Management,
Roger Lowenstein, 2000.

e Uncertainty, risk, and profit, F. Knight, New York, Houghton Mifflin, 1921.
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Articulos:

Fama, E. F. “The behaviour of Stock Market Prices”, “Journal of Business”, 38

(January 1965): pp. 34 - 105

e Black, F., Scholes, M. “The Pricing of Options and Corporate Liabilities”,
“Journal of Political Economy”, 81 (May - June 1973), pp. 637-59.

e Cox, J. C., Ross, S. A. "The valuation of options for alternative stochastic
processes”, Journal of Financial Economics, Volume 3, Issues 1-2, (January-
March 1976), pp. 145-166

e It0, K. “On Stochastic Differential Equations”, Memoirs of the American
Mathematical Society, 4 (1951), pp. 1 - 51.

e Wagner, W. H. and S. Lau, 1971. “The effect of diversification on risk,

Financial Analysts Journal, November-December: 2-7.
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